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Os dados sobre o mercado de trabalho americano, especialmente, tém chamado muita atencao
por conta de sua desaceleracao recente, abrindo espaco, inclusive, para discussoes sobre cortes
mais intensos na taxa de juros americana. Lembrando que, 14, o mandato do FED é dual, tendo
como meta o equilibrio da inflacdo e do emprego.

Porém, em reuniao ontem, o nosso Guru de Economia, @Livio Ribeiro, chamou atencao ao fato
de que estamos, mais uma vez, ancorados em um Viés de curto prazo, em que, por muitos anos,
todos os dados (ndo s6 de emprego) foram muito bons! Se esticarmos um pouco mais a régua
(grafico 1), vemos que ainda estamos muito perto das minimas histéricas e que algum ajuste
nesses dados era mais do que esperado e bem-vindo, principalmente em uma economia com
tamanho choque nas taxas de juros!
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Porém, vale notar que, neste histdrico, ndo houve ajustes suaves nesses dados; todas as
reversoes foram intensas. A diferenca agora é que ficamos um bom periodo abaixo da médial

Seguimos torcendo para que, desta vez, tenhamos um pouso suave dessa enorme nave-mae e
gue esse ajuste recente seja nao mais do que uma (saudavel) reversao a média. Mas é fato que
os dados recentes de abertura de emprego assustam, especialmente entre as populacdes mais
bem formadas e os mais jovens.

Nos EUA, o desemprego entre a populacao de 16-24 anos pulou para 9,7% em agosto, e na
China esses nimeros ultrapassam 19%, sem dlvidas muito acima da média histdrica. Esse tipo
de situacao, em uma economia que investe profundamente em educacao e na boa formacao
de seus jovens — pois sao eles que vao cuidar dos seus pais na velhice (25% dos doutorados
formados anualmente sao chineses) — gera nao s6 desaceleracao, como também instabilidade
political

Job openings are below pre-pandemic levels in the UK and trending Hiring rate

downwards in the US 508 May 2024

Number of vacancies advertised, seasonally adjusted, relative to pre-pandemic level (February 1

2020 = 100) 45

High school or GED
UK us &l 3

35

High-school diploma

Vocational

100
o 20 school/Associate’s
degree
15

50 . W Bachelor’s degree
’ Graduate school degree
1.0

0 - . o : - » =
2020 2021 2022 2023 2024 2020 2021 2022 2023 2024

FINANCIAL TIMES Source: Indeed Hiring Lab » Data to September 13 2024 2(;19 'z‘o ‘21 '22 '2‘3 '2‘4

Isso vale tanto para UK e US (grafico 2) como para outras regides, exceto Tl, que, como sempre,
se destaca na linha contréria... Porém, nem nesta seara as coisas estao faceis. Um estudo
recente mostra que as startups estao enfrentando seus piores momentos, e que as empresas
estao investindo muito mais em IA do que em contratacoes!
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Sem alarmismos, esses dados

Tech layoffs since COVID-19
sao indicativos de ajustes em
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Fontes: Linkedin: @Dimitri Zabelin e @Abinahv Kohar e @Filit Mlody

como antes, jamais!

Francisca Brasileiro

Diretora de Investment Solutions da TAG Investimentos
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Este material ndao deve ser considerado como material de venda ou divulgacao, e pode ser usado para simular

resultados futuros com base em informacdes passadas, sem qualquer garantia de que os resultados simulados serao

obtidos ao longo do tempo.
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